17.02.2022
Endgultige Bedingungen
NOVENTI Health SE
Serie 1
Tranche 1

Begebungstag: 13. April 2022

Wichtiger Hinweis

Diese endgiltigen Bedingungen (die "Endgultigen Bedingungen”) wurden gemaf Artikel 8 Abs. 5 i.V.m.
Artikel 25 Abs. 4 der Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni
2017 (in der jeweils geltenden Fassung) (die "Prospektverordnung") abgefasst und fur die Zwecke der
Prospektverordnung ausgearbeitet. Die Endgiltigen Bedingungen beziehen sich auf den Basisprospekt der
NOVENTI Health SE ("NOVENTI" oder die "Emittentin") vom 8. Februar 2022, einschlie3lich etwaiger Nach-
trage (der "Basisprospekt"), welcher auf der Internetseite noventi.de/noventi-group/investoren oder einer
Nachfolgehomepage ("Internetseite der Emittentin") veroffentlicht ist. Um alle relevanten Informationen zu
erhalten, sind die Endgltigen Bedingungen zusammen mit dem Basisprospekt und etwaigen Nachtréagen zu
lesen. Eine Zusammenfassung fir die einzelne Emission der Genussscheine ist diesen Endgtiltigen Bedin-
gungen angefigt.

Diese Endglltigen Bedingungen werden auf der Internetseite der Emittentin veréffentlicht. Zudem wird jedem
Anleger auf Verlangen eine Version des Basisprospekts auf einem dauerhaften Datentrager bzw. auf aus-
driickliches Verlangen einer Papierkopie eine gedruckte Fassung des Basisprospekts kostenlos von der NO-
VENTI Health SE, Tomannweg 6, 81673 Munchen, zur Verfugung gestellt.

TEIL I: BEDINGUNGEN

Dieser Teil | der Endgtiltigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Genussscheinbedingungen zu lesen,
die im Basisprospekt enthalten sind (die "Genussscheinbedingungen”). Begriffe, die in den Genussschein-
bedingungen definiert sind, haben dieselbe Bedeutung, wenn sie in den Endgtiltigen Bedingungen verwendet
werden.

Bezugnahmen in diesem Teil | der Endgultigen Bedingungen auf Paragraphen und Absétze beziehen sich
auf die Paragraphen und Absétze der Genussscheinbedingungen.

Die Leerstellen in den auf die Genussscheine anwendbaren Bestimmungen der Genussscheinbedingungen
gelten als durch die in den Endgtiltigen Bedingungen enthaltenen Angaben ausgefiillt.

Begebung und Gesamtnennbetrag (§ 1)
Gesamtnennbetrag bis zu EUR 40.000.000,00

Gesamtnennbetrag in Worten bis zu Euro vierzig Millio-
nen Komma Null

Festgelegte Anzahl bis zu 40.000

Ausschittung (8 3)

Ausschittungsbeginn 13.04.2022
Basis-Ausschittungssatz 4,0%
Erhohter Ausschittungssatz | 5,0%
Erhohter Ausschiittungssatz Il 6,0%
Ende des ersten Ausschittungszeitraums 31.12.2022

Erster Ausschiittungstag 31.07.2023



Laufzeit, Kiindigungsrechte der Emittentin (8 4)
Laufzeitende

Riickzahlungstag

Verzinsungsbeginn

Zinssatz

Verlustteilnahme, Wiederauffullung des Riickzahlungsanspruchs,
Nachzahlungsanspruch (8§ 5)

Jahr, in dem der Begebungstag liegt

TEIL I1: ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

A. Grundlegende Angaben

Interessen und Interessenkonflikte von Seiten natirlicher und juristi-
scher Personen,
die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

Fir die Emission wesentliche Interessen, einschlielich Interessenkonflik-
ten, von nattrlichen und juristischen Personen, die an der Emission/dem
Angebot beteiligt sind

Nettoerl6s und Gesamtkosten der Emission
Geschatzter Nettoerlds
Geschatzte Gesamtkosten der Emission

B. Angaben Uber die anzubietenden Wertpapiere
Wertpapierkennnummer (WKN)

ISIN

Sonstige Wertpapiernummer

Zusatzliche Beschlusse, Ermachtigungen und Billigungen, aufgrund deren

die Genussscheine geschaffen und/oder emittiert wurden oder werden sol-
len

Gesamtemissionsvolumen

Vereinbarungen und Zeitpunkt fur die Ankiindigung des endgultigen Ange-
botsbetrags

Anzahl begebener Genussscheine in diesem Angebot

Vereinbarungen und Zeitpunkt fur die Ankindigung der endgtiltigen Anzahl
begebener Genussscheine in diesem Angebot

Begebungstag/Emissionstermin

31.12.2032
31.07.2033
01.01.2033

4,0%

2022

keine

bis zu EUR 40.000.000,00
EUR 250.000,00

A3DDYE
DEOOOA3DDYE2
Nicht anwendbar

Erklarungen des Vorstands
vom 07.02.2022 und des
Aufsichtsrats vom
15.02.2022 Uber die Bege-
bung der Serie 1

bis zu EUR 40.000.000,00

Ankundigung auf der Inter-
netseite noventi.de/no-
venti-group/investoren am
oder um den 13.04.2022

bis zu 40.000

Ankindigung auf der Inter-
netseite noventi.de/no-
venti-group/investoren am
oder um den 13.04.2022

13.04.2022



Laufzeitende/Falligkeitstermin

Weitere Ausschittungstermine

Tranchennummer

Zugehorigkeit zu einer Serie unter Angabe der Seriennummer
C. Konditionen des offentlichen Angebots der Wertpapiere

C.1 Konditionen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erfor-
derliche Malinahmen fir die Antragstellung

Angebotskonditionen

Frist — einschlieRlich etwaiger Anderungen — wahrend der das Angebot
vorliegt

Beschreibung des Antrags- und Zeichnungsverfahrens

31.12.2032/31.07.2033
31.07. jeden Jahres
Tranche 1

Serie 1

Aufforderung zur Zeich-
nung von Genussscheinen
zum Zeichnungspreis von
EUR 1.000 je Genuss-
schein

Vom 17.02.2022 bis
11.03.2022 (Zeichnungs-
frist)

Der Antrag auf Zeichnung
erfolgt durch Zusendung
des Zeichnungsscheins
durch den Zeichner per E-
Mail (Genussscheine@no-
venti.de) oder Fax (+49 89
462 69 10 123) an die
Emittentin  wéhrend der
Zeichnungsfrist  (Zugang
entscheidet). Im Falle ei-
nes nicht fristgerechten Zu-
gangs des Zeichnungs-
scheins steht es im Ermes-
sen der NOVENTI Health
SE, diesen noch zu bertick-
sichtigen oder nicht mehr
zu  bertcksichtigen Je
Zeichner wird ein Zeich-
nungsschein  akzeptiert.
Der Vertrag kommt mit An-
nahme durch die Emittentin
in Form eines Bestati-
gungsschreibens, das den
Gesamtnennbetrag der
dem Zeichner zugeteilten
Genussscheine nennt, zu-
stande. Nach Annahme
des Zeichnungsantrags
durch die NOVENTI Health
SE ist der von ihr festge-
legte und mitgeteilte Zeich-
nungspreis fir die Genuss-
scheine innerhalb von 14
Tagen ab Zuteilung, spa-
testens aber bis zum
04.04.2022 auf das im
Zeichnungsschein angege-
bene Konto zu tberweisen.


mailto:Genussscheine@noventi.de
mailto:Genussscheine@noventi.de

Beschreibung der Moglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der
Art und Weise der Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeich-
ner

Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hochstbetrag der Zeichnung (entwe-
der in Form der Anzahl der Genussscheine oder des aggregierten zu in-
vestierenden Betrags)

Methode und Fristen fiir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Reduzierungen oder Erho-
hungen bereits der NO-
VENTI Health SE uber-
sandter Zeichnungsbe-
trage erfolgen durch Uber-
sendung eines geanderten
Zeichnungsscheins an die
NOVENTI Health SE wéah-
rend der Zeichnungsfrist
(Zugang entscheidet). Mit
fristgerechtem Zugang des
geanderten  Zeichnungs-
scheins wird der friihere
Zeichnungsschein unwirk-
sam.

Die NOVENTI Health SE
hat das Recht, Zeich-
nungsantrdge nicht anzu-
nehmen oder Zuteilungs-
summen nach unten hin
anzupassen. Im Falle eines
nicht fristgerechten Zu-
gangs des Zeichnungs-
scheins steht es im Ermes-
sen der NOVENTI Health
SE, diesen noch zu berick-
sichtigen oder nicht mehr
zu bericksichtigen

Mindestzeichnungssumme
EUR 1.000,00, héhere Be-
trdge mussen durch 1.000
ohne Rest teilbar sein.
Sofern der Gesamtnennbe-
trag aller Zeichnungen
EUR 40.000.000,00 nicht
Uberschreitet, werden alle
Zeichnungen voll beriick-
sichtigt. Sofern der Ge-
samtnennbetrag aller
Zeichnungen EUR
40.000.000,00 Uberschrei-
tet, wird die Emittentin alle
fristgemal eingegangene
Zeichnungen in Hohe eines
Nennbetrags von bis zu
EUR 10.000,00 (ein-
schlieBlich) voll bertck-
sichtigen; darlber liegende
Zeichnungsbetréage  wer-
den jedenfalls in H6he von
EUR 10.000 bertcksichtigt.
Hinsichtlich verbleibender,
EUR 10.000,00 uberstei-
gender Zeichnungsbetrage
steht die Annahme im Er-
messen der Emittentin, wo-
bei sie hierfir grundsatzlich
eine pro ratarische Zutei-
lung anstrebt.

Nach Zahlungseingang
werden die Genussscheine



Art und Weise und Termin, auf die bzw. an dem die Ergebnisse des Ange-
bots offen zu legen sind

Verfahren fiir die Ausiibung eines etwaigen Vorzugsrechts, die Ubertrag-
barkeit der Zeichnungsrechte und die Behandlung der nicht ausgelibten
Zeichnungsrechte

C.2 Verteilungs- und Zuteilungsplan

Angabe der verschiedenen Kategorien der potenziellen Investoren, denen
die Wertpapiere angeboten werden. Erfolgt das Angebot gleichzeitig auf
den Méarkten zweier oder mehrerer Lander und wurde/ wird eine bestimmte
Tranche einigen dieser Markte vorbehalten, Angabe dieser Tranche

Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags

in einer Inhaberglobalur-
kunde verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main hinter-
legt wird. Die DZ BANK AG
Deutsche Zentral-Genos-
senschaftsbank, Frankfurt
am Main, handelt im Rah-
men der Genussscheine
als anfanglich bestellte
Zahlstelle und wird die er-
worbenen Genussschein-
anteile in das angegebene
Depot des Zeichners ver-
buchen. Mit der Einbu-
chung in das Depot wird
der jeweilige Zeichner In-
haber der Genussscheine.

Offenlegung auf der Inter-
netseite noventi.de/no-
venti-group/investoren am
oder um den 13.04.2022

Mit der Zeichnung ver-
pflichtet sich jeder Zeich-
ner: (i) die von ihm gezeich-
neten Genussscheine aus-
schliellich an Mitglieder
des FSA e.V. zu veraufRern
oder zu Ubertragen und der
Emittentin den Erwerber
der Genussscheine sowie
dessen Adressdaten mitzu-
teilen, (i) bei einer etwai-
gen VerauRerung oder
Ubertragung darauf hinzu-
wirken, dass der zukiinftige
Erwerber seinerseits die
Genussscheine nur an die
unter (i) genannten Perso-
nen weiter verauf3ern oder
Ubertragen wird, und der
Emittentin ebenfalls die un-
ter (i) genannten Daten des
Erwerbers mitteilt und (iii)
nicht auf die Zulassung o-
der Einbeziehung der Ge-
nussscheine zum Handel
an der Boérse oder einem
anderen Handelsplatz hin-
zuwirken.

Apotheker, die Mitglieder
des FSA e.V. sind

Zusendung eines Bestati-
gungsschreibens durch die
Emittentin an den Zeichner
per E-Mail oder Fax an die
im Zeichnungsschein an-
gegebene E-Mail-Adresse



C.4 Platzierung und Ubernahme

Name und Anschrift des Koordinator/der Koordinatoren des Ange-
bots oder einzelner Teile des Angebots und — sofern dem Emitten-
ten oder dem Bieter bekannt — Angaben zu den Platzeuren in den
einzelnen Landern des Angebots

Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, die Emission auf-
grund einer festen Zusagen oder ohne feste Zusage zu Zeichnen

Datum, zu dem der Emissionsiibernahmevertrag geschlossen
wurde

NOVENTI Health SE

oder Faxnummer bis zum
18.03.2022

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar



EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG
A. EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

Dies ist die Zusammenfassung zu der Emission der NOVENTI Health SE ("Emittentin” und zusammen mit ihren
Konzernunternehmen "NOVENTI", "NOVENTI-Gruppe", der "Konzern" oder "Gruppe") von Genussscheinen mit
einem Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 40.000.000 und Laufzeitende am 31.12.2032 (die "Genussscheine")
unter dem gebilligten Basisprospekt vom 08.02.2022 (der "Basisprospekt"). Die Zusammenfassung enthalt die
wichtigsten Informationen, die im Basisprospekt, einschliel3lich Uber die Emittentin, und in den fur die
Genussscheine geltenden endgiltigen Bedingungen (die "Endgiltigen Bedingungen") enthalten sind. Der
Basisprospekt wurde von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Marie Curie Str. 24-28,
60439 Frankfurt am Main, E-Mail: poststelle-ffm@bafin.de, am 08.02.2022 gebilligt. Die Genussscheine haben die
International Securities Identification Number ("ISIN") DEOOOA3DDYE2 und die Wertpapierkennnummer (WKN)
A3DDYE. Die Anschrift der Emittentin lautet: Tomannweg 6, 81673 Minchen, Tel-Nr. +49 89 43184 500. Die
Rechtstragerkennung der Emittentin (LEI) ist 529900BA0591R97KHP60.

Diese Zusammenfassung sollte als Einleitung zum Basisprospekt und den Endgiiltigen Bedingungen (zusammen
der "Prospekt") verstanden werden. Anleger sollten sich bei jeder Entscheidung, in die Genussscheine zu
investieren, auf den Prospekt als Ganzen, inklusive aller per Verweis einbezogenen Dokumente, stlitzen. Investoren
koénnten einen Teil oder den gesamten Betrag verlieren, den sie in die Genussscheine investiert haben. Ein Anleger,
der als Klager vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in dem Prospekt enthaltenen Informationen geltend macht,
muss nach nationalem Recht méglicherweise die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn
tragen. Zivilrechtlich haftet nur die Emittentin, die die Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt
und Ubermittelt hat, und dies auch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist oder dass sie, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug
auf Anlagen in die Genussscheine fiir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen wirden.

B. BASISINFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN
l. Wer ist der Emittent der Wertpapiere?
1. Sitz, Rechtsform, LEI, geltendes Recht und Land der Eintragung

Der gesetzliche und kommerzielle Name der Emittentin ist NOVENTI Health SE. Die Emittentin wird in der
Rechtsform einer europdischen Aktiengesellschaft (SE) nach dem dualistischen System gefiihrt. Sie ist im
Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter HRB 234740 eingetragen. Sitz der Emittentin ist Minchen. Die
Emittentin wurde in Deutschland gegriindet und unterliegt deutschem Recht. Die Anschrift lautet: Tomannweg 6,
81673 Minchen, Tel-Nr. +49 89 43184 500. Die Rechtstragerkennung der Emittentin (LEI) ist
529900BA0O591R97KHP60.

2. Haupttatigkeiten der Emittentin

Hauptaufgabe der NOVENTI Health SE ist die Erbringung von Dienstleistungen und Bereitstellung von Produkten
fur Apotheken und sonstige Leistungserbringer im deutschen Gesundheitsmarkt, d.h. z.B. Physiotherapeuten,
Sanitatshauser, Logopéden und Ergotherapeuten ("Sonstige Leistungserbringer"). Die NOVENTI-Gruppe ist tber
ihre Tochtergesellschaft NOVENTI HealthCare GmbH bereits seit mehr als 120 Jahren im deutschen
Gesundheitswesen tatig. Die 100%ige Tochtergesellschaft NOVENTI HealthCare GmbH, ein nach § 1 Abs. 1a
Satz2 Nr.9 KWG von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht  zugelassenes
Finanzdienstleistungsinstitut, erbringt in ihrem Kerngeschéaft die Rezeptabrechnung fiir Apotheken und Sonstige
Leistungserbringer im Gesundheitsmarkt gegeniber den gesetzlichen Krankenkassen und sonstigen
Kostentrdgern. Weitere Geschéftsfelder sind zunehmend umfangreiche IT-Dienstleistungen in Form von
Branchensoftwarelésungen (vorwiegend im Bereich der Sonstigen Leistungserbringer) und Online-Lésungen, die
oft als ergédnzende Dienstleistungen zur Abrechnung angeboten werden. Weitere Geschaftsfelder sind
Dienstleistungen fur die Unternehmen der NOVENTI-Gruppe und die sogenannte Privatérztliche Abrechnung. Hier
werden im Auftrag der Apotheken, Arzte und Sonstigen Leistungserbringer entstandene Behandlungskosten an
Privatversicherte adressiert.

3. Hauptanteilseigner der Emittentin
Einziger Aktionar der NOVENTI Health SE ist der FSA e.V., ein eingetragener Verein, dem nur Apotheker und
Apothekerinnen angehéren kénnen. Die Mitglieder des FSA e.V. sind somit mittelbar an der NOVENTI Health SE

beteiligt. Die Mitglieder des FSA e.V. gestalten Uber ihre Mitgliedschaft im FSA e.V. und seinen Gremien die
Entwicklung sowie die unternehmerischen Entscheidungen der NOVENTI-Gruppe aktiv mit.

4. Identitat der Hauptgeschéaftsfuhrer

Die Hauptgeschaftsfiihrer der Emittentin sind die Mitglieder des Vorstands: Dr. Hermann Sommer (Vorsitzender),
Mark Boéhm, Victor Javier Castro Chantrero und Dr. Sven Jansen.

5. Identitat der Abschlussprifer


mailto:poststelle-ffm@bafin.de,

Abschlussprifer der NOVENTI Health SE ist die Rodl & Parther GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft. lhre Adresse lautet: Denninger Strafle 84, 81925 Minchen. Der Abschlussprifer ist
Mitglied der Wirtschaftspriferkammer, Kérperschaft des tffentlichen Rechts.

Il. Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen tUber die Emittentin?
1. Ausgewahlte wesentliche historische Finanzinformationen der NOVENTI Health SE
Gewinn- und Verlustrechnung

1. Januar bis 30. Juni (ungeprift) |1. Januar bis 31. Dezember (gepruft)
(in EUR)
2021 2020 2020 2019
Konzernliberschuss/-fehlbetrag 3.101.437,49 -684.148,71 1.703.637,21 -1.636.604,13
Bilanz
(in EUR) 30. Juni (ungeprift) 31. Dezember (ungepruft)
2021 2020 2019
Nettofinanzverbindlichkeitent 93.241.149,29 81.327.475,42 | 22.252.653,08

Kapitalflussrechnung

Nicht anwendbar.
2. Pro-forma Finanzinformationen

Nicht anwendbar.
3. Einschrankungen im Bestatigungsvermerk

Nicht anwendbar.
. Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Emittentin spezifisch sind?

Der Eintritt eines der folgenden Risiken kdnnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit und
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben und dazu fiihren, dass die Emittentin nicht in der
Lage ist, Zahlungen von Zinsen, Kapital und anderen Betragen auf die oder im Zusammenhang mit den
Wertpapieren zu leisten.

1. Risiken in Bezug auf die Geschéftstatigkeit der Emittentin und die Branche
Risiko des schrumpfenden Marktes und intensiven Preiswettbewerbs

Die Schrumpfung und Verdichtung des Apothekenmarktes durch voranschreitende Konzentration und Zunahme von
Filialapotheken wird nach Einschatzung von NOVENTI anhalten und der Riickgang der Apothekenzahlen damit
kontinuierlich fortschreiten. Damit sinkt die Anzahl (potentieller) Kunden der Emittentin fur die von ihr angebotenen
Softwarelésungen. Damit geht nach Erfahrung der NOVENTI ein intensiver Preiswettbewerb um die verbleibenden
Kunden einher, der die Profitabilitdt von NOVENTI verringern und zum Verlust von Kunden fuihren kann. Ebenso
wie fur diesen Markttrend ist auch fur ahnliche, kiinftige Markttrends, z.B. einer méglicherweise sinkenden Zahl an
Sanitatshausern, die fir NOVENTI weder vorhersehbar noch beeinflussbar sind, nicht gesichert, dass dies durch
ein erhdhtes und verbessertes Produktangebot aufgefangen werden kann. Zudem besteht das Risiko, dass neu
entwickelte Produkte keine Nachfrage finden. Daher besteht das Risiko, dass NOVENTI weniger Umsétze aufgrund
der geringeren (potentiellen) Kundenzahl und &ahnlicher, kunftiger Markttrends generieren kann. Zudem wandern
zunehmend Rezepte aus dem Gesamtmarkt an den ausléandischen Versandhandel ab. Dieses Risiko wird nach
Auffassung von NOVENTI durch die Einfihrung des elektronischen Rezepts erhéht. Sollte es NOVENTI nicht
gelingen, durch neue Losungen Rezepte vom auslandischen Versandhandel in die Apotheken vor Ort zuriick zu
holen, besteht das Risiko, dass NOVENTI kunftig auch aus diesem Grund geringere Umsétze erzielen kann. Die
Materialisierung dieses Risikos héatte nachteilige Auswirkungen auf die Finanz- und Ertragslage der Emittentin. Die
Wesentlichkeit dieses Risikos wird aufgrund der voraussichtlichen Eintrittswahrscheinlichkeit und einer erheblichen
Schadenshoéhe als hoch eingeschétzt.

IT- und Cyberrisiken

Die Dienstleistung der NOVENTI beruht auf der IT-technischen Verarbeitung der eingelieferten elektronischen
Daten oder der Informationen, die die NOVENTI in Papierform erhalt. NOVENTI ist daher in starkem Maf3e von der
Zuverlassigkeit und Stabilitat ihrer IT-Systeme abhéngig. Ausfalle der IT-Infrastruktur oder der von NOVENTI
eingesetzten Software durch externe Faktoren wie nicht nur kurzfristige Stromausfalle, dem Ausfall von Hardware
oder Softwarefehler ebenso wie durch interne Faktoren wie Bedienungsfehler, nicht ausreichende Kapazitaten,
Wartungsmangel oder fehlerhafte Bedienung kénnen die Geschéftstatigkeit von NOVENTI verlangsamen oder zu
Ausféllen der Geschéftstatigkeit filhren. Auch mangelnder Fortschritt in der Anschaffung neuer Hardware und
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Software oder eine den Anforderungen des Marktes nicht entsprechende Weiterentwicklung der eingesetzten
Systeme bzw. Schulung der Mitarbeiter bergen das Risiko, dass die Geschéftstatigkeit von NOVENTI nicht den
Anforderungen des Marktes und der Kunden genigt. Hinzu kommt, dass die Systeme der NOVENTI stark mit
externen Partnern vernetzt sind, so dass sich Angriffspunkte von auf3en ergeben. Durch die Einflihrung und die
absehbare, erhdéhte Marktdurchdringung des eRezepts vergréRert sich die Angriffsflache. Gleichzeitig riicken
Gesundheitsabrechner noch starker in den Fokus potentieller Angreifer, inshesondere durch Hacker-Angriffe oder
Ransomware, wodurch NOVENTI der Zugriff auf ihre Daten und Systeme kurzfristig verwehrt werden kdnnte und
unter Umsténden nur durch Zahlung eines Ldsegeldes wieder moglich wére. Die Verwundbarkeit der NOVENTI
durch direkte und indirekte Angriffe auf ihre IT, aber auch auf die der externen Partner, mit denen NOVENTI vernetzt
ist, steigt somit. Zwar hat NOVENTI eine Doppelung ihrer Systeme auf eigenen Servern eingerichtet, es kann jedoch
nicht ausgeschlossen werden, dass diese Malinahmen nicht ausreichen, um sich auch in Zukunft vor etwaigen
Angriffen auf die IT-Systeme zu schiitzen. Sollte es zu Systemausfallen oder -einschrankungen oder Cyberangriffen
bei NOVENTI oder den mit ihr vernetzten Partnern kommen, kann dies personellen und finanziellen Aufwand zur
Wiederherstellung der IT-Systeme und Einnahmeausfalle durch Fehler oder Verzégerungen in der
Auftragsbearbeitung mit sich bringen. Zudem besteht das Risiko, dass hierdurch unerlaubt personliche Daten
veroffentlicht werden, womit eine Verwirklichung des Datenschutzrisikos einhergeht. In der Folge kénnte NOVENTI
neben den Folgen der Verletzung von Datenschutzvorschriften Schadensersatzpflichten unterliegen,
Reputationsschaden davontragen und hierdurch Kunden verlieren, was nachteilige Auswirkungen auf die Finanz-
und Ertragslage der Emittentin hatte. Die Wesentlichkeit dieses Risikos wird aufgrund der mdglichen
Eintrittswahrscheinlichkeit und erheblichen Schadenshdéhe als mittel eingeschatzt.

2. Risiken in Bezug auf die Finanzsituation der Emittentin
Risiken aus Joint Ventures, Beteiligungen und kiinftigen Unternehmensakquisitionen

NOVENTI hat im Geschéftsjahr 2020 mit Europas gro3tem Pharma-GroRhéndler PHOENIX ein Joint Venture
gegriindet. In der Folge erwarben BD Rowa, Sanacorp und der WORT & BILD Verlag Anteile an dem Joint Venture.
Die gemeinsam betriebene Plattform gesund.de ist im Jahr 2021 gestartet und vernetzt als hybrides Angebot die
Verbraucher und Patienten mit ihren Gesundheitsdienstleistern vor Ort. Angesichts der jungen Historie des Joint
Ventures ist nicht sichergestellt, dass sich dieses erfolgreich am Markt etablieren kann. Sollte dies scheitern,
kdnnten die durch NOVENTI erbrachten Investitionskosten sich unter Umstanden nicht amortisieren und erwartete
Gewinne ausbleiben. Dies kann zu Sonderabschreibungen des aktivierten Vermdgens fuhren. Unterschiedliche
Auffassungen zwischen den Joint Venture-Partnern kdnnten bei diesem, aber auch méglicherweise weiteren zu
grindenden Joint Ventures den Erfolg des Joint Venture-Unternehmens verhindern, unterminieren oder zu héheren
Kosten und Ressourcenbindungen fiihren. Neben diesem Joint Venture héalt die NOVENTI Health SE 100% der
Anteile an mehreren Unternehmen, die eigenverantwortlich in ihren Méarkten agieren, sowie
Minderheitsbeteiligungen an weiteren Unternehmen. Verschlechterungen der wirtschaftlichen Situation dieser
Gesellschaften und/oder ihrer Konzerne konnen wesentliche Auswirkungen auf die Hohe der NOVENTI
zuzurechnenden Beteiligungsertrage haben. Auch kdnnen durch Sonderabschreibungen signifikante Verluste
entstehen. Sollte NOVENTI kinftig Akquisitionen unternehmen, kénnte dies zunéchst personelle und finanzielle
Ressourcen beanspruchen, ohne dass sichergestellt ist, dass die Integration in die NOVENTI-Gruppe erfolgreich
verlaufen wird und der Aufwand fir die Akquisition durch entsprechende Einnahmen aus der Geschéftstatigkeit des
erworbenen Unternehmens gedeckt werden kénnen. Die Nichterwirtschaftung erwarteter Gewinne durch Joint
Ventures, ein Rickgang der Ertrage aus Beteiligungen sowie der Ausfall erwarteter Einnahmen nach Akquisitionen
kénnen nachteilige Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin haben. Die
Wesentlichkeit dieses Risikos wird aufgrund einer seltenen Eintrittswahrscheinlichkeit und einer schwerwiegenden
Schadenshodhe als mittel eingeschéatzt.

C. BASISINFORMATIONEN UBER DIE WERTPAPIERE

l. Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

1. Art, Gattung und ISIN

Bei den zu begebenden Genussscheinen handelt es sich um unbesicherte Inhabergenussscheine. Die ISIN lautet
DEOOOA3DDYEZ2.

2. Wahrung, Stiickelung, Nennwert, Anzahl und Laufzeit

Die Genussscheine werden in Euro in einem Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 40.000.000 begeben. Die

Stlickelung betragt EUR 1.000. Die Anzahl der begebenen Genussscheine betragt bis zu 40.000. Die Laufzeit der
Genussscheine endet am 31.12.2032.

3. Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
3.1 Ausschiuttung

Die Genussscheine berechtigen alle Genussscheininhaber zu jahrlichen Ausschiittungen. Diese Ausschiittungen
gehen etwaigen Dividendenanspriichen des Alleinaktionars vor, sind also vorrangig vor Dividendenzahlungen von
der Emittentin zu leisten. Sie sind jedoch nachrangig gegeniiber Forderungen aller anderen Glaubiger der
Emittentin, die nicht ebenfalls nachrangig sind. Die Ausschiittung besteht aus einer feststehenden jahrlichen
Ausschittung an alle Genussscheininhaber in Hohe von 4,0% per annum ("Basis-Ausschuttungssatz"). Der



Basis-Ausschittungssatz erhdht sich auf 5,0% per annum, wenn der Jahrestberschuss der Emittentin in dem der
Ausschittung vorangegangenen Geschéftsjahr EUR 15 Mio. erreicht oder (bersteigt ("Erhohter
Ausschuttungssatz I"), und auf 6,0% per annum, wenn der Jahresiberschuss der Emittentin in dem der
Ausschittung vorangegangenen Geschéftsiahr EUR 20 Mio. erreicht oder ({bersteigt ("Erhdhter
Ausschuttungssatz 11"). Erzielt die Emittentin keinen Jahrestberschuss in Hohe von mindestens EUR 15 Mio.,
verbleibt es bei der jahrlichen Ausschiittung in Hohe des Basis-Ausschiittungssatzes. Ausschittungen auf die
Genussscheine kdnnen nur erfolgen, wenn nach der Ausschittung der Bilanzausweis als Eigenkapital nach HGB
aufrechterhalten werden kann und soweit durch die Ausschittung kein Bilanzverlust entsteht oder durch die
Ausschittung ein bestehender Bilanzverlust nicht erhéht wird. Zuséatzliche Voraussetzung ist, dass ihre Zahlung
rechtlich zuléssig ist, d.h. nach den dann in Deutschland geltenden Gesetzen erlaubt ist, ohne beispielsweise gegen
Rechnungslegungsvorschriften zu ausschittungsgesperrten Betragen oder geschitzten Ricklagen zu verstof3en.
Sofern eine in den Genussscheinbedingungen vorgesehene Ausschiittung nicht in voller Héhe erfolgen kann,
vermindert sich die Ausschittung an alle Genussscheininhaber im Verhdltnis der jeweiligen
Ausschittungsanspriiche aller Genussscheininhaber zueinander. Dies gilt auch im Verhaltnis zu anderen
ausstehenden nachrangigen Verbindlichkeiten, die mit den Genussscheinen gleichrangig sind und eine
entsprechende Regelung vorsehen. Sollte aufgrund der im obigen Absatz genannten Vorgaben keine Ausschittung
zuléssig oder moéglich sein, kdnnen alle Genussscheininhaber in einem oder mehreren Geschaftsjahren sogar keine
Ausschuttung erhalten, d.h. Ausschittungen kdnnen entfallen und werden spéater, auch wenn dies dann mdglich
waére, auch nicht nachtraglich gezahit.

Ausschittungen auf die Genussscheine sind jeweils nachtraglich am 31. Juli des folgenden Jahres fiir das jeweils
vorangegangene Geschéftsjahr zahlbar, bzw. fur den Zeitraum vom Begebungstag (einschlieflich) bis zum
31.12.2022 (einschlieBlich) (Teilgeschéftsjahr) zahlbar. Eine Ausschittung wird erstmals am 31.07.2023
(einschlieBlich) fir das Teilgeschéaftsjahr vom Begebungstag bis zum 31.12.2022 (einschlieBlich) féllig. Sollte der
Jahresabschluss firr das vorangegangene Geschéftsjahr bis zu diesem Termin noch nicht festgestellt worden sein,
insbesondere weil nicht rechtzeitig ein geprifter Jahresabschluss vorlag oder die ordentliche Hauptversammlung
der Emittentin nicht rechtzeitig stattfand, ist die betreffende Ausschittung jedoch erst nach dem 31. Juli, ndmlich
nach Feststellung des gepriiften Jahresabschlusses der Emittentin fir das vorausgegangene Geschéftsjahr, zu
zahlen.

3.2. Vorzeitige Rickzahlung/Kiindigung

Die Emittentin kann die Genussscheine vorzeitig zur Rickzahlung kiindigen, wenn eine Rechtsvorschrift in der
Bundesrepublik Deutschland erlassen, geandert oder in einer Weise angewendet wird, wonach Ausschittungen
ganz oder teilweise nicht mehr zu einer Verringerung der Steuerbemessungsgrundlage fir Gewerbeertrag- oder
Kdrperschaftsteuer fiihren. Zudem kann die Emittentin die Genussscheine vorzeitig zur Ruckzahlung kindigen,
wenn aufgrund einer Anderung der Rechnungslegungsgrundsétze die durch die Begebung der Genussscheine
aufgenommenen Gelder nicht oder nicht mehr als Eigenkapital gemafll HGB ausgewiesen werden durfen. Jeder
Genussscheininhaber ist aufgrund der in den Genussscheinbedingungen genannten wichtigen Griinden berechtigt,
seine Genussscheine zu kindigen und deren Rickzahlung in Hohe ihres Buchwerts, maximal jedoch zu ihrem
Nennbetrag, zu verlangen, wobei die Bilanz des letzten festgestellten Jahresabschlusses maR3geblich ist.

3.3 Ruckzahlung, mdégliche Reduzierung des Riickzahlungsanspruchs und Nachzahlung im Fall einer
Reduzierung

Die Genussscheine werden an dem in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Laufzeitende zum Nennbetrag
zuriickgezahlt, sofern der Rickzahlungsbetrag nicht durch eine Teilnahme am Bilanzverlust vermindert ist. Die
Ruckzahlung der Genussscheine erfolgt am Falligkeitstermin zum Gesamtnennbetrag. Die Laufzeit der
Genussscheine endet am 31.12.2032. Der zurlickzuzahlende Betrag ist am 31.07.2033 fallig. Der zuriickzuzahlende
Betrag wird vom 01.01.2033 (einschlief3lich) bis zum Riickzahlungstag (ausschlief3lich) zu 4,0% per annum verzinst.
Eine Verminderung des Rickzahlungsanspruchs tritt fir alle Genussscheininhaber einer Tranche ein, wenn ein
Bilanzverlust in dem auf der Webseite der Emittentin veroffentlichten HGB-Jahresabschluss der Emittentin fur das
der Riickzahlung vorangegangene Geschaftsjahr ausgewiesen wurde wobei es auf die tatsachliche Riickzahlung,
unabhéngig ob diese zum Laufzeitende oder nach einer Kiindigung schon zuvor erfolgt, ankommt. Die Hohe der
Verminderung errechnet sich aus dem Verhdltnis, in dem der Gesamtnennbetrag der Genussscheine zum
insgesamt in der Bilanz ausgewiesenen Genussscheinkapital und anderer ausstehender nachrangiger
Verbindlichkeiten, die eine entsprechende Verlustbeteiligung vorsehen, steht. Da die Genussscheine in voller Hohe
am Bilanzverlust teilnehmen, vermindert sich der Riickzahlungsbetrag mdglicherweise auf null. Verlustvortrage
sowie ein Bilanzverlust aus den Vorjahren bleiben jeweils auRer Betracht. Sofern eine Riickzahlung zu einem
geringeren Betrag als dem Nennbetrag erfolgt, besteht ein Anspruch aller Genussscheininhaber einer Tranche, die
den geringeren Betrag erhalten haben, auf Nachzahlung des Differenzbetrags zwischen dem Nennbetrag und dem
erhaltenen Rickzahlungsbetrag innerhalb der drei Geschaftsjahre, die dem Laufzeitende nachfolgen, wenn ohne
diese Nachzahlung bei der Emittentin ein Bilanzgewinn entstehen wirde. Zudem ist Voraussetzung, dass die
Nachzahlung rechtlich und bilanziell zulassig ist, d.h. nach den dann in Deutschland geltenden Gesetzen erlaubt ist,
ohne beispielsweise gegen Rechnungslegungsvorschriften zu ausschittungsgesperrten Betragen oder geschiitzten
Rucklagen zu verstoRen. Die Hohe der Nachzahlung ist dadurch begrenzt, dass durch ihre Zahlung bei der
Emittentin kein Bilanzverlust entsteht. Eine etwaige Nachzahlung ist jeweils fiinf Bankarbeitstage nach ihrer
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Bekanntgabe féllig und erfolgt durch Zahlung der Zahlstelle an Clearstream als Verwahrstelle zur Weiterleitung an
die Konten der Genussscheininhaber, ohne dass es einer Geltendmachung durch die Genussscheininhaber bedarf.

3.4 Herabsetzung des Buchwerts aufgrund Verlustteilnahme

Die Genussscheine werden von der Emittentin als Eigenkapital nach HGB bilanziert. Wahrend der Laufzeit der
Genussscheine ermittelt die Emittentin zum Ende eines jeden Geschéftsjahres den Buchwert der Genussscheine
fur Zwecke der Bilanzierung. Der anzusetzende Buchwert vermindert sich, wenn die Genussscheininhaber im Falle
einer angenommenen vorzeitigen kindigungsbedingten oder reguldaren Rickzahlung aller Genussscheine nach
Verodffentlichung des HGB-Jahresabschlusses der Emittentin fiir das betreffende Geschaftsjahr einen geringeren
Betrag als den Gesamtnennbetrag ausgezahlt bekdmen um die Differenz zwischen dem Gesamtnennbetrag und
dem solchermalRen verringerten Riickzahlungsbetrag. Wéare die Emittentin, eine bereits erfolgte Ruckzahlung der
Genussscheine unterstellt, in einem Geschéftsjahr zur Zahlung einer Nachzahlung verpflichtet, erhdht sich der
anzusetzende Buchwert um den Betrag der Nachzahlung, jedoch maximal auf den Gesamtnennbetrag.

3.5 Glaubigerbeschliisse

Die Genussscheinbedingungen sehen vor, dass das Gesetz uber Schuldverschreibungen aus Ge-samtemissionen
(Schuldverschreibungsgesetz — SchVG) anwendbar ist. Darunter kénnen die Glaubiger Anderungen der
Genussscheinbedingungen beschliessen und einen Gemeinsamen Vertreter ernennen.

4. Status und Rang

Die Forderungen aus den Genussscheinen gehen etwaigen Dividendenanspriichen des Alleinaktionérs im Range
vor, jedoch den Forderungen aller anderen Glaubiger der Emittentin, die nicht ebenfalls nachrangig sind, im Range
nach. Im Falle des Insolvenzverfahrens tiber das Vermdgen oder der Liquidation der Emittentin werden Forderungen
aus den Genussscheinen nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger, gleichrangig mit allen weiteren zu
jenem Zeitpunkt ausstehenden nachrangigen Verbindlichkeiten, soweit diese nicht ausdriicklich nachrangig
gegenlber den Genussscheinen sind, und vorrangig vor dem Alleinaktionér der NOVENTI Health SE bedient. Die
Maoglichkeit zur Aufrechnung von Verbindlichkeiten eines Genussscheininhabers gegenuber der Emittentin mit
Anspruchen unter den Genussscheinen ist ausgeschlossen.

5. Beschrankungen der freien Handelbarkeit

Die Zeichnungsscheine Uber den erstmaligen Erwerb der Genussscheine enthalten folgende vertragliche
Ubertragungsbeschrankung: Mit der Zeichnung verpflichtet sich jeder Zeichner: (i) die von ihm gezeichneten
Genussscheine ausschlief3lich Mitgliedern des FSA e.V. zu verauf3ern oder zu Ubertragen und der Emittentin den
Erwerber der Genussscheine sowie dessen Adressdaten mitzuteilen, (ii) bei einer etwaigen Ver&dufRerung oder
Ubertragung darauf hinzuwirken, dass der zukiinftige Erwerber seinerseits die Genussscheine nur an die unter (i)
genannten Personen weiter verdufRern oder Ubertragen wird, und der Emittentin ebenfalls die unter (i) genannten
Daten des Erwerbers mitteilt und (iii) nicht auf die Zulassung oder Einbeziehung der Genussscheine zum Handel
an der Borse oder einem anderen Handelsplatz hinzuwirken.

Il. Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Die Emittentin beabsichtigt nicht, einen Antrag auf Handel der Genussscheine an einer Borse zu stellen.
Il. Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?

Der Eintritt eines der folgenden Risiken kdnnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit und
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben und dazu fiihren, dass die Emittentin nicht in der
Lage ist, Zahlungen von Zinsen, Kapital und anderen Betragen auf die oder im Zusammenhang mit den
Wertpapieren zu leisten.

1. Risiken in Bezug auf das Wesen der Genussscheine
Kein aktiver Markt fur die Genussscheine

Fur die Genussscheine wird keine Bdrsenzulassung beantragt und es ist kein borslicher Sekundarmarkt
vorgesehen. Daher ist zu erwarten, dass sich kein aktiver dffentlicher Markt fur diese Wertpapiere entwickeln wird.
Die Emittentin ist zwar berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, diese Wertpapiere zu erwerben. Daher kdnnte ein
Anleger nicht in der Lage sein, seine Genussscheine Uberhaupt oder zu einem beliebigen Zeitpunkt zu einem
angemessenen Marktwert zu verkaufen. Dartber hinaus kdnnte die Mdglichkeit zum Verkauf dieser Wertpapiere
aufgrund landerspezifischer Griinde eingeschrankt sein. Realisiert sich das beschriebene Risiko, kdnnte ein Anleger
seine Genussscheine vor dem Laufzeitende gegebenenfalls nur zu einem geringeren Preis als dem Erwerbspreis
veraufern, was zu entsprechenden Verlusten bei dem Anleger fiihren wiirde. Die Wesentlichkeit dieses Risikos wird
aufgrund einer moglichen Eintrittswahrscheinlichkeit und einer erheblichen Schadenshéhe als mittel eingeschétzt.

2. Risiken in Bezug auf bestimmte Bedingungen der Genussscheine
Keine oder geringere Ausschittungen im Falle drohenden Bilanzverlusts, VergréRRerung eines
Bilanzverlusts oder aus anderen Griinden

Ausschittungen auf die Genussscheine kdnnen erfolgen, wenn nach der Ausschittung der Bilanzausweis als
Eigenkapital nach HGB aufrechterhalten werden kann und soweit durch die Ausschittung kein Bilanzverlust entsteht
oder durch die Ausschiittung ein bestehender Bilanzverlust nicht erhéht wird. Zudem ist Voraussetzung fiir die
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Zahlung von Ausschuttungen, dass ihre Zahlung rechtlich zuléassig ist, d.h. nach den dann in Deutschland geltenden
Gesetzen erlaubt ist, ohne beispielsweise gegen Rechnungslegungsvorschriften zu ausschittungsgesperrten
Betrdgen oder geschitzten Ricklagen zu verstoBen Dabei kdnnen Ausschittungsanspriche von
Genussscheininhabern  einer  Tranche mit  Ausschittungs- oder  Rickzahlungsanspriichen von
Genussscheininhabern einer anderen Tranche konkurrieren. Da die Forderungen aller Genussscheininhaber
gleichrangig sind, ist nicht ausgeschlossen, dass die Anspriiche aller Genussscheininhaber nur anteilig befriedigt
werden koénnen und alle Genussscheininhaber, fiir die eine Ausschuittung fallig ist, eine Ausschittung nicht in voller
Hohe erhalten. Sofern eine in den Genussscheinbedingungen vorgesehene Ausschittung nicht in voller Hohe
erfolgen kann, vermindert sich die Ausschittung an alle Genussscheininhaber im Verhaltnis der jeweiligen
Ausschittungsanspriche aller Genussscheininhaber zueinander. Dies gilt auch im Verhaltnis zu anderen
ausstehenden nachrangigen Verbindlichkeiten, die mit den Genussscheinen gleichrangig sind und eine
entsprechende Regelung vorsehen. Sollte aufgrund dieser Vorgaben keine Ausschittung zulassig oder moglich
sein, kdnnen alle Genussscheininhaber in einem oder mehreren Geschéftsjahren sogar keine Ausschittung
erhalten, d.h. Ausschittungen kénnen entfallen. Sollten Ausschiittungen nur vermindert oder nicht gezahlt werden,
erfolgt auch im Fall, dass spater ihre Zahlung wieder moglich ware, keine nachtragliche Zahlung. Eine Verminderung
oder ein Entfall von Ausschiittungen haben wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die fur die Inhaber unter den
Genussscheinen erzielbare Rendite. Die Wesentlichkeit dieses Risikos wird aufgrund einer mdoglichen
Eintrittswahrscheinlichkeit und einer erheblichen Schadenshohe als mittel eingeschétzt.

Trotz mdglicher Berechtigung zur Nachzahlung nachteilige Auswirkungen ausgefallener oder verringerter
Rickzahlung

Alle Genussscheininhaber nehmen an einem etwaigen Bilanzverlust eines Geschéftsjahrs der Emittentin in voller
Hohe teil. Der Ruckzahlungsanspruch der Genussscheininhaber vermindert sich in H6he des Bilanzverlustes eines
Geschéftsjahrs in dem Verhaltnis, in dem der Gesamtnennbetrag der Genussscheine zum insgesamt in der Bilanz
ausgewiesenen Genussscheinkapital und anderer ausstehender nachrangiger Verbindlichkeiten, die eine
entsprechende Verlustbeteiligung vorsehen, steht, gegebenenfalls bis zur vollen Hohe. Daher kdnnen alle
Genussscheininhaber einen geringeren Betrag als den eingesetzten Betrag zuriickgezahlt bekommen oder die
Ruckzahlung komplett ausfallen. Verlustvortrage sowie ein Bilanzverlust aus den Vorjahren bleiben hierbei auf3er
Betracht. Eine Verlustbeteiligung Uber den investierten Gesamtnennbetrag der Genussscheine hinaus ist
ausgeschlossen. Zudem konnen Rilckzahlungsanspriche von Genussscheininhabern einer Tranche mit
Ausschittungs- oder Rickzahlungsanspriichen von Genussscheininhabern einer anderen Tranche konkurrieren.
Da die Forderungen aller Genussscheininhaber gleichrangig sind, ist nicht ausgeschlossen, dass die Anspriiche
aller Genussscheininhaber nur anteilig befriedigt werden kénnen und alle Genussscheininhaber, fir die eine
Ruckzahlung féllig ist, diese nicht in voller Hohe erhalten. Auch wenn alle Genussscheininhaber nach Erhalt eines
geringeren oder keines Rickzahlungsbetrags zum Erhalt einer Nachzahlung in Hohe der Differenz zwischen dem
Nennbetrag und dem erhaltenen Riickzahlungsbetrag nach den Genussscheinbedingungen berechtigt sein kdnnen,
hétte eine solchermalen reduzierte oder ausgefallene Ruckzahlung wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die
Genussscheininhaber. Denn der von der Emittentin zurlickgezahlte Kapitalbetrag wére jedenfalls zunéchst geringer
als der urspriunglich investierte, was ein Verlust zumindest eines Teils des investierten Betrages bis hin zum Verlust
des gesamten investierten Betrages bis zum Zeitpunkt einer etwaigen spateren Nachzahlung fur die
Genussscheininhaber bedeuten wirde. Die Wesentlichkeit dieses Risikos wird aufgrund einer mdoglichen
Eintrittswahrscheinlichkeit und einer erheblichen Schadenshdhe als mittel eingeschatzt.

Risiken resultierend aus der Nachrangigkeit der Genussscheine

Die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Genussscheinen sind und bleiben bis zur vollstédndigen Befriedigung
aller bestehenden und kunftigen Fremdverbindlichkeiten der Emittentin nachrangig mit Ausnahme des Vorrangs
gegenuber etwaigen Dividendenanspriichen des Alleinaktiondrs. Dementsprechend sind die Anspriiche der Inhaber
aus den Genussscheinen gegenuber allen anderen nicht nachrangigen Glaubigern der Emittentin im Falle einer
Insolvenz oder Liquidation nachrangig. Daher werden die Forderungen aus den Genussscheinen in einem
Liguidations- und Insolvenzverfahren der Emittentin aller Wahrscheinlichkeit nach zu einem erheblich geringeren
Anteil als die der Inhaber vorrangiger Verbindlichkeiten der Emittentin erfullt. Eine exakte und abschlieBende
Beurteilung des Rangs einer Forderung in der Insolvenz kann erst zum Zeitpunkt der Insolvenzeréffnung unter
Berlcksichtigung aller Einzelheiten und vertraglichen Bestimmungen der jeweiligen individuellen Forderung sowie
aller ubrigen Forderungen gegen den Schuldner, der Vermégenslage des Schuldners insgesamt sowie aller
Umsténde des Einzelfalls und auf der Grundlage aller dann relevanten, anwendbaren deutschen und auslandischen
Rechtsnormen erfolgen. Die Genussscheininhaber kénnen den Ausgang eines Insolvenzverfahrens oder einer
Restrukturierung auf3erhalb einer Insolvenz nur beschrankt beeinflussen. Zudem haben Inhaber von nachrangigen
Finanzverbindlichkeiten wie den Genussscheinen insbesondere in einem Insolvenzverfahren tber das Vermégen
der Emittentin kein Stimmrecht in der Glaubigerversammlung. Anleger sollten berticksichtigen, dass sich vorrangige
Verbindlichkeiten auch aus Ereignissen, die nicht in der Bilanz der Emittentin ausgewiesen sind, insbesondere der
Stellung von Garantien oder anderen Zahlungsverpflichtungen, ergeben kénnen. Anspriiche der Begunstigten im
Rahmen solcher Garantien oder anderen Zahlungsverpflichtungen werden bei Liquidations- oder
Insolvenzverfahren der Emittentin zu vorrangigen Verbindlichkeiten und werden daher vor Leistung von Zahlungen
auf die Genussscheine voll befriedigt. Die nachrangige Behandlung der Anspriiche der Genussscheininhaber im
Falle des Insolvenzverfahrens Uber das Vermdgen oder der Liquidation der Emittentin kénnte wesentliche
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nachteilige Auswirkungen fir die Genussscheininhaber haben, da der von der Emittentin in einem solchen Fall
zuriickgezahlte Kapitalbetrag erheblich niedriger als der von den Genussscheininhabern urspriinglich investierte
ausfallen oder insgesamt entfallen kann. Die Wesentlichkeit dieses Risikos wird aufgrund einer mdoglichen
Eintrittswahrscheinlichkeit und einer erheblichen Schadenshéhe als mittel eingeschatzt.

D. BASISINFORMATIONEN UBER DAS OFFENTLICHE ANGEBOT VON WERTPAPIEREN UND/ ODER
DIE ZULASSUNG ZUM HANDEL AN EINEM GEREGELTEN MARKT

l. Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

Die Genussscheine werden im Zeitraum vom 17.02.2022 bis 11.03.2022 angeboten. Die Genussscheine werden
wahrend der Angebotsfrist in einer Stickelung von EUR 1.000 zur Zeichnung angeboten. Die
Mindestzeichnungssumme betragt EUR 1.000, hthere Betrdge missen durch 1.000 (ohne Rest) teilbar sein. Die
Aufforderung zur Zeichnung wird Apothekern, die Mitglieder des FSA e.V. sind, zum Beginn der Angebotsfrist
Ubermittelt. Der Antrag auf Zeichnung erfolgt durch Zusendung des Zeichnungsscheins durch den Zeichner per E-
Mail (Genussscheine@noventi.de) oder Fax (+49 89 462 69 10 123) an die Emittentin wahrend der Angebotsfrist.
Im Falle eines nicht fristgerechten Zugangs des Zeichnungsscheins steht es im Ermessen der Emittentin, diesen
noch zu beriicksichtigen oder nicht mehr zu beriicksichtigen. Je Zeichner wird ein Zeichnungsschein akzeptiert.
Reduzierungen oder Erhdhungen bereits der NOVENTI Health SE lbersandter Zeichnungsbetrage erfolgen durch
Ubersendung eines geédnderten Zeichnungsscheins an die NOVENTI Health SE wéahrend der Zeichnungsfrist
(Zugang entscheidet). Mit fristgerechtem Zugang des geanderten Zeichnungsscheins wird der frihere
Zeichnungsschein unwirksam. Die NOVENTI Health SE hat das Recht, Zeichnungsantrage nicht anzunehmen oder
Zuteilungssummen nach unten hin anzupassen. Im Falle eines nicht fristgerechten Zugangs des Zeichnungsscheins
steht es im Ermessen der NOVENTI Health SE, diesen noch zu bertcksichtigen oder nicht mehr zu beriicksichtigen

Sofern der Gesamtnennbetrag aller Zeichnungen EUR 40.000.000,00 nicht Uberschreitet, werden alle Zeichnungen
voll berticksichtigt. Sofern der Gesamtnennbetrag aller Zeichnungen EUR 40.000.000,00 Uberschreitet, wird die
Emittentin alle fristgem&R eingegangene Zeichnungen in Hohe eines Nennbetrags von bis zu EUR 10.000,00
(einschlieBlich) voll beriicksichtigen; dartber liegende Zeichnungsbetrdge werden jedenfalls in Hohe von EUR
10.000 bericksichtigt. Hinsichtlich verbleibender, EUR 10.000,00 Ubersteigender Zeichnungsbetrage steht die
Annahme im Ermessen der Emittentin, wobei sie hierfir grundsatzlich eine pro ratarische Zuteilung anstrebt. Der
Vertrag kommt mit Annahme durch die Emittentin in Form eines Bestatigungsschreibens an den Zeichner (per E-
Mail oder Fax), das den Gesamtnennbetrag der dem Zeichner zugeteilten Genussscheine nennt, bis zum
18.03.2022 zustande. Nach Annahme des Zeichnungsantrags durch die NOVENTI Health SE ist der von ihr
festgelegte und mitgeteilte Zeichnungspreis fiir die Genussscheine innerhalb von 14 Tagen ab Zuteilung, spétestens
aber bis zum 04.04.2022 auf das im Zeichnungsschein angegebene Konto zu tberweisen. Nach Zahlungseingang
werden die Genussscheine in einer Inhaberglobalurkunde verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main hinterlegt wird. Die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, handelt im
Rahmen der Genussscheine als anfanglich bestellte Zahlstelle und wird die erworbenen Genussscheinanteile in
das angegebene Depot des Zeichners verbuchen. Mit der Einbuchung in das Depot wird der jeweilige Zeichner
Inhaber der Genussscheine.

Die Ergebnisse des Angebots werden auf der Internetseite noventi.de/noventi-group/investoren am oder um den
13.04.2022 offengelegt. Die geschatzten Gesamtkosten der Emission betragen EUR 250.000. Dem Anleger werden
keine Kosten in Rechnung gestellt. Aus dem Angebot ergibt sich keine Verwasserung.

Il. Wer ist der Anbieter und/oder die die Zulassung zum Handel beantragende Person?

Nicht anwendbar. Die Genussscheine werden von der Emittentin angeboten.
Il. Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?
1. Griinde fur das Angebot bzw. fur die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt

Grund fur das Angebot ist der Finanzierungsbedarf der Emittentin.
2. Zweckbestimmung der Erlése und geschétzten Nettoerlése
Die geschatzten Nettoerldése der Emittentin betragen bis zu EUR 40.000.000. Der Emissionserlés aus der Begebung
der Genussscheine wird von der Emittentin zur Stérkung ihrer Eigenkapitalbasis, zur teilweisen Weiterleitung als

zusétzliches Eigenkapital von Tochtergesellschaften, auch im Fall von Kapitalerhéhungen, sowie zum weiteren
organischen oder anorganischen Wachstums verwendet.

3. Ubernahmevertrag

Nicht anwendbar. Ein Ubernahmevertrag wurde nicht abgeschlossen.
4. Wesentliche Interessenkonflikte in Bezug auf das Angebot oder die Zulassung zum Handel

Es bestehen keine fiir die Emission wesentliche Interessen, einschlief3lich Interessenkonflikten, von nattirlichen und
juristischen Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind.
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