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GENUSSSCHEINBEDINGUNGEN SERIE 1

81
BEGEBUNG UND GESAMTNENNBETRAG

Die NOVENTI Health SE ("NOVENTI" oder die "Emittentin"), begibt Genussscheine im
Gesamtnennbetrag von EUR 2.524.000 (in Worten: zwei Millionen fiinfhundertvierundzwanzig
Tausend Euro).

Die Genussscheine lauten auf den Inhaber und sind eingeteilt in 2.524 untereinander
gleichberechtigte Genussscheine im Nennbetrag von jeweils EUR 1.000,00.

Die Genussscheine einschlieRlich der Ausschittungsanspriche sind in  einer Dauer-
Inhaberglobalurkunde verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")
hinterlegt wird; die Dauer-Inhaberglobalurkunde tragt die Unterschriften ordnungsgemaf
bevollméchtigter Vertreter der Emittentin. Einzelurkunden werden nicht ausgegeben. Die
Inhaberglobalurkunde wird von der CBF verwahrt, bis sdmtliche Verpflichtungen der Emittentin aus
den Genussscheinen erfullt sind.

"Genussscheininhaber" bedeutet jeder Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen
vergleichbaren Rechts an der Dauer-Inhaberglobalurkunde.

§2
NACHRANG, AUFRECHNUNGSVERBOT

Die Forderungen aus den Genussscheinen gehen den Forderungen aller anderen Glaubiger der
Emittentin, die nicht ebenfalls nachrangig sind, im Range nach. Im Falle des Insolvenzverfahrens
Uber das Vermogen oder der Ligquidation der Emittentin werden Forderungen aus den
Genussscheinen nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger, gleichrangig mit allen
weiteren zu jenem Zeitpunkt ausstehenden nachrangigen Verbindlichkeiten, soweit diese nicht
ausdricklich nachrangig gegeniiber diesen Genussscheinen sind, und vorrangig vor den Aktionaren
der NOVENTI Health SE bedient. Die Genussscheine gewahren keine Aktionarsrechte und somit
keinen Anteil am Liquidationserlés gemaR § 271 AktG.

Die Mdglichkeit zur Aufrechnung von Verbindlichkeiten eines Genussscheininhabers gegeniiber der
Emittentin mit Anspriichen unter den Genussscheinen ist ausgeschlossen.

83
AUSSCHUTTUNG

Vorbehaltlich der weiteren Bestimmungen dieses § 3, der rechtlichen Zulassigkeit und der
Aufrechterhaltung des Bilanzausweises als Eigenkapital nach HGB in Folge einer Ausschiittung
berechtigen die Genussscheine die Genussscheininhaber ab dem 13.04.2022 ("Begebungstag")
fur die Laufzeit der Genussscheine bis zum Laufzeitende (wie in § 4 Absatz (1) definiert) zu einer
dem Gewinnanteil der Aktionare der NOVENTI Health SE vorgehenden jahrlichen Ausschittung
(die "Ausschuttung”) in Hohe des Ausschittungssatzes von 4,0% per annum (der "Basis-
Ausschittungssatz") bezogen auf den Gesamtnennbetrag der Genussscheine. Erreicht oder
Ubersteigt der im gepriften, auf der Webseite der Emittentin verdffentlichten HGB-Jahresabschluss
der Emittentin (der "Jahresabschluss") fir das der Ausschittung vorangegangene Geschaftsjahr
ausgewiesene Jahresiiberschuss einen Betrag von (i) EUR 15 Mio. oder (ii) EUR 20 Mio. erhoht
sich der Basis-Ausschuttungssatz der betreffenden Ausschittung um (a) im Fall von (i) auf 5.,0%
per annum ("Erhéhter Ausschuttungssatz 1), und (b) im Fall von (ii) auf 6.0% per annum
("Erhdhter Ausschuttungssatz II", der Erhohte Ausschittungssatz | und der Erhohte
Ausschuittungssatz Il jeweils ein "Erhohter Ausschittungssatz", der Basis-Ausschuttungssatz und
jeder Erhohte Ausschittungssatz jeweils ein "Ausschittungssatz"), jeweils bezogen auf den
Gesamtnennbetrag der Genussscheine. Eine solche Erhdhung wird von der Emittentin mit einer
Frist von mindestens zehn Bankarbeitstagen vor dem Falligkeitstag der betreffenden Ausschiittung
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durch Bekanntmachung auf der Webseite der Emittentin bekannt gemacht. Die Ausschittung auf
die Genussscheine ist dadurch begrenzt, dass durch sie kein Bilanzverlust entstehen oder erhéht
werden darf. Der Anspruch auf die Ausschittung vermindert sich bzw. entféllt, soweit durch sie ein
Bilanzverlust entstehen oder sich erhéhen wirde. Sofern sich aufgrund dieser Begrenzung der
Anspruch auf eine Ausschittung vermindert, erfolgt die Verminderung anteilig im Verhéaltnis der
jeweiligen Ausschuttungsanspriche unter diesen Genussscheinen und anderen ausstehenden
nachrangigen Verbindlichkeiten, die mit diesen Genussscheinen gleichrangig sind und eine
entsprechende Regelung vorsehen. Eine solche Verminderung wird von der Emittentin mit einer
Frist von mindestens zehn Bankarbeitstagen vor dem Falligkeitstag der betreffenden Ausschiittung
durch Bekanntmachung auf der Webseite der Emittentin bekannt gemacht. Eine Nachzahlung in
kunftigen Jahren erfolgt nicht.

"Webseite der Emittentin® meint in diesen Genussscheinbedingungen die Internetseite der
Emittentin (https://www.noventi.de/noventi-group/investoren) bzw., im Falle einer Anderung, ihrer
Nachfolgeseite.

Ausschuttungen auf die Genussscheine sind jeweils nachtréaglich am 31. Juli des folgenden Jahres
fir das jeweils vorangegangene Geschéftsjahr, bzw. fir den Zeitraum vom Begebungstag
(einschliellich) bis zum 31.12.2022 (einschlieRlich) (Teilgeschaftsjahr) zahlbar. Eine Ausschittung
wird erstmals am 31.07.2023 (einschlieRlich) fallig und zwar zeitanteilig gemaR Absatz (3) fur die
Dauer des Teilgeschaftsjahrs.

Falls der Falligkeitstag der Ausschittung kein Bankarbeitstag in Frankfurt am Main und Minchen
ist, wird die Falligkeit auf den nachstfolgenden Bankarbeitstag in Frankfurt am Main und Minchen
verschoben. "Bankarbeitstag" ist ein Tag (aul3er Samstag und Sonntag), an dem sowohl
Geschéftsbanken und Devisenmarkte Zahlungen in Frankfurt am Main und Minchen abwickeln
sowie die CBF als auch alle betroffenen Bereiche des Trans-European Automated Realtime Gross
Settlement Express Transfer Systems 2 betriebsbereit sind, um Zahlungen in Euro vorzunehmen.
Sofern jeweils zum 31. Juli der Jahresabschluss der NOVENTI fur den Ausschittungszeitraum, fir
den die Ausschittung zu leisten ist, noch nicht durch die Hauptversammlung festgestellt ist, wird
die Zahlung am ersten Bankarbeitstag nach dem Tag der Feststellung dieses Jahresabschlusses
fallig.

Sofern Ausschittungen fur Zeitrdume von weniger als einem Jahr zu berechnen sind (der
"Berechnungszeitraum"), wird der Ausschittungsbetrag ermittelt, indem der Ausschiittungssatz
und die tatsachliche Anzahl von Tagen im Berechnungszeitraum, geteilt durch die tatséchliche
Anzahl von Tagen in dem jeweiligen Geschéaftsjahr bzw. Teilgeschéaftsjahr mit dem
Gesamtnennbetrag der Genussscheine multipliziert werden (der "Ausschuittungsbetrag”). Der
resultierende Ausschittungsbetrag wird auf die kleinste Einheit der festgelegten Wahrung auf- oder
abgerundet, wobei 0,5 solcher Einheiten aufgerundet werden.

§4
LAUFZEIT, KUNDIGUNGSRECHTE DER EMITTENTIN

Die Laufzeit der Genussscheine endet am 31.12.2032 (das "Laufzeitende"). Vorbehaltlich der
Bestimmungen gemaR § 5 werden die Genussscheine zum Gesamtnennbetrag zuriickgezahlt. Der
zuruckzuzahlende Betrag ist am 31.07.2033 fallig. 8§ 3 Absatz (2) Satz 1 gilt entsprechend. Der
zurick zu zahlende Betrag wird vom 01.01.2033 (einschlie3lich) bis zum Ruckzahlungstag
(ausschlieB3lich) zu 4,0% per annum verzinst. 83 Absatz (1) und Absatz (3) gelten fur diese
Zinszahlung entsprechend.

Die Emittentin kann die Genussscheine vorzeitig unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von
mindestens 30 Tagen und hochstens 60 Tagen durch Bekanntmachung gemaf § 11, vorbehaltlich
der Bestimmungen des 85, zur Rickzahlung kindigen, wenn eine Rechtsvorschrift in der
Bundesrepublik Deutschland erlassen, geéndert oder in einer Weise angewendet wird, wonach
Ausschittungen ganz oder teilweise nicht mehr zu einer Verringerung der
Steuerbemessungsgrundlage fir Gewerbeertrag- oder Korperschaftsteuer fiihren. Die Kindigung
darf friihestens zum Ende des Geschéftsjahrs ausgesprochen werden, das der Ausschiittung
vorangeht, bei der erstmalig die Steuerbelastung bei der Emittentin anfallen wirde. Die
Ruckzahlung erfolgt vorbehaltlich der Bestimmungen des 8 5 am 31. Juli des folgenden Jahres zum
Gesamtnennbetrag. § 4 Absatz (1) Satze 3, 4 und 5 gelten sinngemaf.
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Die Emittentin kann die Genussscheine vorzeitig unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von
mindestens 30 Tagen und héchstens 60 Tagen durch Bekanntmachung gemaf § 11, vorbehaltlich
der Bestimmungen des § 5, zur Riickzahlung kiindigen, wenn aufgrund einer Anderung der
Rechnungslegungsgrundséatze die durch die Begebung der Genussscheine aufgenommenen
Gelder nicht oder nicht mehr als Eigenkapital gemall HGB ausgewiesen werden durfen. Die
Kindigung darf friihestens zum Ende des Geschéftsjahrs ausgesprochen werden, das dem
Geschaftsjahr vorangeht, in dem die Anderung der Rechnungsgrundlegungsgrundsitze, nach
denen die durch die Begebung der Genussscheine aufgenommenen Gelder nicht oder nicht mehr
als Eigenkapital gemaR HGB ausgewiesen diirfen, erstmalig Anwendung finden. Die Riickzahlung
erfolgt vorbehaltlich der Bestimmungen des 8§ 5 am 31. Juli des folgenden Jahres zum
Gesamtnennbetrag. § 4 Absatz (1) Satze 3, 4 und 5 gelten sinngemalr.

85
VERLUSTTEILNAHME, WIEDERAUFFULLUNG DER RUCKZAHLUNGSANSPRUCHE,
NACHZAHLUNGSANSPRUCH

Die Genussscheininhaber nehmen an einem zum Ende eines Geschéftsjahres im auf der Webseite
der Emittentin veréffentlichten HGB-Jahresabschluss der Emittentin ausgewiesenen Bilanzverlust
("Bilanzverlust eines Geschaftsjahrs") in voller Hohe teil. In HOhe des Bilanzverlusts eines
Geschéftsjahrs vermindert sich der Rickzahlungsanspruch der Genussscheininhaber in dem
Verhéltnis, in dem der Gesamtnennbetrag der Genussscheine zum insgesamt in der Bilanz
ausgewiesenen Genussscheinkapital und anderer ausstehender nachrangiger Verbindlichkeiten,
das bzw. die eine entsprechende Verlustbeteiligung vorsehen, steht, gegebenenfalls bis zur vollen
Hohe. Verlustvortrage sowie ein Bilanzverlust aus den Vorjahren bleiben hierbei auf3er Betracht. In
Bezug auf das am 31. Dezember 2022 endende Teilgeschéaftsjahr nehmen die Genussscheine nur
zeitanteilig an einem etwaigen Bilanzverlust eines Geschéftsjahrs teil, ohne dass die Aufstellung
einer Zwischenbilanz zum Begebungstag erforderlich ist. Eine Teilnahme am Bilanzverlust eines
Geschéftsjahrs wird von der Emittentin innerhalb von fiinfzehn Tagen nach dem Beschluss der
Hauptversammlung Uber den Jahresabschluss des vorangegangenen Geschéftsjahres durch
Bekanntmachung auf der Webseite der Emittentin bekannt gemacht. Eine Nachschusspflicht der
Genussscheininhaber Gber das gezahlte Genussscheinkapital hinaus besteht nicht.

Die Ausschittung bezieht sich stets auf den vollen Gesamtnennbetrag.

Nach einer Teilnahme der Genussscheininhaber am Verlust sind in den Folgejahren die
Rickzahlungsanspriche bis zum Gesamtnennbetrag der Genussscheine aus dem
Jahrestuiberschuss wiederaufzufillen, wenn und soweit dies rechtlich und bilanziell zulassig ist und
hierdurch kein Bilanzverlust entsteht oder sich erhoéht. Die Wiederauffillung geht einer
Ausschuttung auf die Genussscheine vor. Eine Verpflichtung zur Wiederauffullung besteht, soweit
wahrend der Laufzeit der Genussscheine ohne Wiederauffiillung ein Bilanzgewinn der Emittentin
entstehen wirde.

Die Wiederauffillung erfolgt vorrangig vor der Einstellung von freiwilligen Ricklagen oder einer
anderweitigen Gewinnverwendung. Reicht ein Bilanzgewinn zur vollstdndigen Wiederaufflllung
dieser und anderer ausstehender nachrangiger Verbindlichkeiten, die mit diesen Genussscheinen
gleichrangig sind und eine entsprechende Regelung vorsehen, nicht aus, so wird die
Wiederauffillung des Kapitals dieser Genussscheine anteilig im Verhaltnis ihres
Gesamtnennbetrages zum Gesamtnennbetrag dieser anderen ausstehenden nachrangigen
Verbindlichkeiten vorgenommen. Dies gilt entsprechend auch fir kinftig zu begebende
Genussscheine, sofern deren Bedingungen einen entsprechenden Wiederauffullungsanspruch
vorsehen. Eine Wiederauffillung wird von der Emittentin innerhalb von funfzehn Tagen nach dem
Beschluss der Hauptversammlung Uber den Jahresabschluss des vorangegangenen
Geschéftsjahres durch Bekanntmachung auf der Webseite der Emittentin bekannt gemacht.

Ein Differenzbetrag zwischen dem Gesamtnennbetrag der Genussscheine und dem tatsachlich
zuriickbezahlten Betrag auf Grund einer Verminderung des Ruckzahlungsanspruches ist nach
MaRgabe der nachfolgenden Satze nachzuzahlen ("Nachzahlungsanspruch"). Eine Nachzahlung
wird von der Emittentin innerhalb von finfzehn Tagen nach dem Beschluss der Hauptversammlung
Uber den Jahresabschluss des vorangegangenen Geschéftsjahres durch Bekanntmachung auf der
Webseite der Emittentin bekannt gemacht und ist finf Bankarbeitstage nach einer solchen
Bekanntmachung féllig. Eine Nachzahlung verminderter oder entfallener Ausschittungen erfolgt
nicht. Wurde nach einer Teilnahme der Genussscheininhaber am Bilanzverlust eines
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Geschéftsjahrs bei Laufzeitende in den folgenden drei Geschéftsjahren ohne entsprechende
Nachzahlung ein Bilanzgewinn entstehen, so ist zundchst der Nachzahlungsanspruch unter den
Genussscheinen zu erfillen, bevor eine anderweitige Gewinnverwendung vorgenommen wird.
Reicht der Bilanzgewinn zur vollstdndigen Nachzahlung in Bezug auf diese Genussscheine und
andere ausstehende nachrangige Verbindlichkeiten, die mit diesen Genussscheinen gleichrangig
sind und eine entsprechende Regelung vorsehen, nicht aus, so wird die Nachzahlung anteilig im
Verhaltnis ihres Nachzahlungsanspruchs zum Nachzahlungsanspruch unter diesen anderen
ausstehenden nachrangigen Verbindlichkeiten vorgenommen. Im Hinblick auf den
Nachzahlungsanspruch verlangert sich die Laufzeit der Genussscheine entsprechend.

86
KUNDIGUNGSGRUNDE

Jeder Genussscheininhaber ist berechtigt, seine Genussscheine zu kindigen und deren
Rickzahlung, vorbehaltlich 8 5, in Hohe ihres Buchwerts, maximal jedoch zu ihrem Nennbetrag, zu
verlangen, wobei die Bilanz des letzten festgestellten Jahresabschlusses maRgeblich ist, falls:

(a) die Emittentin die Zahlung von falligen Ausschittungen langer als 30 Tage nicht erfillt; oder

(b) die Emittentin eine Zahlungspflicht aus Schuldverschreibungen oder &hnlichen Verbindlichkeiten
langer als 45 Tage nicht erfiillt; oder

(c) die Emittentin sonstige Verpflichtungen unter diesen Genussscheinen langer als 45 Tage nicht
erfullt; oder

(d) die Emittentin aufgelost oder liquidiert wird, unabhéangig davon, ob dies aufgrund eines
Beschlusses ihrer Mitglieder oder auf sonstige Weise erfolgt, es sei denn, die Auflésung oder
Liguidation erfolgt im Zusammenhang mit einer Verschmelzung oder einer anderen Form des
Zusammenschlusses, die zum Ergebnis hat, dass alle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
auf die verbleibende Gesellschaft im Wege der Universalsukzession Gibergehen, oder

(e) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt und dies langer als 60 Tage fortdauert oder ihre
Zahlungsunféhigkeit bekannt gibt, oder

(f) ein Insolvenzverfahren Uber das Vermdgen der Emittentin er6ffnet wird, sofern dieses Verfahren
nicht binnen 60 Tagen nach der Erdffnung endgultig oder vorlaufig eingestellt wird, oder die
Emittentin einen Antrag auf Eroffnung eines solchen Verfahrens stellt oder eine
Umstrukturierung ihrer Verbindlichkeiten anbietet oder durchfihrt.

Das Recht zur Kiindigung der Genussscheine erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausiibung des
Rechts geheilt wurde.

Eine Kundigung der Genussscheine gemaf § 6 Absatz (1), ist schriftlich gegentiber der Emittentin
zu erklaren.

Fir den Anspruch auf eine Ausschiittung auf die Genussscheine gilt 8§ 3 mit der Mal3gabe, dass den
Genussscheinglaubigern eine Ausschittung nur bis zu dem Zeitpunkt zusteht, zu dem die
Genussscheine wirksam gekindigt werden.

§7
ABGRENZUNG VON AKTIONARSRECHTEN

Die Genussscheine verbriefen Glaubigerrechte, keine Aktionarsrechte, insbesondere kein Bezugsrecht
auf neue Genussscheine, keinen Anspruch auf Beteiligung am Liquidationserlds der Emittentin gemar
§ 271 AktG sowie keine Teilnahme-, Mitwirkungs- und Stimmrechte in deren Hauptversammlung.

§8
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ZAHLUNGEN, ZAHLSTELLE

Zahlungen von Kapital, etwaige Nachzahlungen gemaR § 5 Absatz (3) und Ausschittungen erfolgen
durch die Zahistelle an die CBF zur Weiterleitung an die jeweiligen Konten der
Genussscheininhaber. Die Zahlung an die CBF befreit die Emittentin in Hohe der geleisteten
Zahlung von ihren entsprechenden Verbindlichkeiten aus den Genussscheinen. Die Emittentin wird
Steuern oder Abgaben einbehalten, wenn sie dazu rechtlich verpflichtet ist. Ein Ausgleich der
einbehaltenen Steuern oder Abgaben erfolgt nicht.

Die anféanglich bestellte Zahlstelle ist die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,
Frankfurt am Main, Platz der Republik, 60325 Frankfurt am Main ("DZ BANK"). Die DZ BANK
handelt in Bezug auf die Genussscheine ausschlie3lich als Beauftragte der Emittentin und
Ubernimmt keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Genussscheininhabern. Es wird kein Auftrags-
oder Treuhandverhéltnis zwischen ihr und den Genussscheininhabern begriindet.

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Zahlstelle zu &ndern oder zu
beenden bzw. die Beendigung seitens der Zahlstelle zu akzeptieren und eine andere Zahlstelle zu
bestellen, wobei die Emittentin jederzeit eine Zahlstelle mit Sitz in der Bundesrepublik Deutschland
unterhalten wird. Eine Anderung, Abberufung oder Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur
wirksam (auRer im Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern dies den
Genussscheinglaubigern geméanR § 11 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und
nicht mehr als 45 Geschéaftstagen angezeigt wurde.

89
AUSGABE WEITERER GENUSSSCHEINE, ERWERB EIGENER GENUSSSSCHEINE

Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit weitere Genussscheine zu gleichen oder anderen
Bedingungen auszugeben. Die Ausgabe von Genussscheinen mit gleicher Ausstattung kann in der
Weise erfolgen, dass sie mit diesen Genussscheinen zusammengefasst werden, eine einheitliche
Emission von Genussscheinen mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen.

Ein Bezugsrecht der Genussscheininhaber auf weitere Genussscheine besteht nicht.

Die Genussscheininhaber haben keinen Anspruch darauf, dass ihre Ausschittungsanspriiche im
Rang den Ausschittungsansprichen vorgehen, die auf weitere Genussscheine entfallen.

Die Emittentin ist berechtigt, eigene Genussscheine zu erwerben. Eine Verpflichtung zur
Ricknahme von Genussscheinen besteht nicht.

§10
INFORMATIONSRECHTE DER GENUSSSCHEININHABER

Die Genussscheininhaber kdnnen den Jahresabschluss und den Konzernjahresabschluss der Emittentin

bei der Emittentin oder der Zahlstelle anfordern. Darliber hinaus bestehen keine Informationsrechte.

§11
BEKANNTMACHUNGEN UND MITTEILUNGEN

Bekanntmachungen und Mitteilungen der Emittentin, die die Genussscheine betreffen, werden, soweit
es in diesen Genussscheinbedingungen nicht abweichend geregelt ist, im Bundesanzeiger sowie auf der
Webseite der Emittentin verdffentlicht. Jede derartige Veroffentlichung gilt am siebten Tag nach dem Tag
der Veroffentlichung auf der Webseite der Emittentin als den Genussscheininhabern mitgeteilt. Weiterhin
wird die Emittentin die Bekanntmachungen und Mitteilungen direkt an die DZ BANK zur Weiterleitung an
die Genussscheininhaber, die ihr Depot bei der DZ BANK fiihren, Gbermitteln.
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§12
VORLAGEFRIST, ANWENDBARES RECHT, GERICHTSSTAND

Die Vorlagefrist gemaf’ § 801 Abs. 1 BGB wird auf zehn Jahre abgekirzt.
Die Genussscheine unterliegen deutschem Recht.
Nicht-ausschlie3licher Gerichtsstand ist Miinchen.

Die Bestimmungen des Schuldverschreibungsgesetzes tiber Anleiheglaubigerversammlungen finden
Anwendung.



